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I. RESUMEN

 La utilidad a Junio 2016 alcanzó los MUSD 3.428,34 versus la utilidad registrada en el mismo
período anterior de 2015 alcanzando MUSD 5.222,07, lo que es un 34,3% menor respecto de
ese periodo, pero al mismo tiempo resulta ser 41% mayor que la utilidad acumulada durante
todo el año anterior.

 Las ventas alcanzaron los MUSD 22.519,46 disminuyendo en un 3,25% respecto del mismo
período anterior motivado por una demora adicional en la firma del nuevo contrato con
nuestro principal cliente,  lo que retrasó la facturación del periodo comparado con el año
anterior.

 El resultado operacional presentó una disminución de un 25,7% respecto al mismo período
en el 2015, asimismo, presentó una variación de un -19,4% respecto al resultado a
diciembre 2015.

II. RESULTADO

El Estado de Resultado expresado en MUSD se muestra comparativamente en relación al
período 2015 en la siguiente tabla:
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El Estado de Resultado expresado en MUSD se muestra evolutivamente en trimestres del período
2016 en la siguiente tabla:

A. ANÁLISIS VERTICAL

La composición del resultado de la empresa muestra una proporción de costos de un 70%
respecto a los ingresos del período, que resulta ser un 9% superior en comparación con la
proporción de costos del mismo período del año 2015. A su vez, bajo el mismo enfoque, tanto el
resultado operacional como la utilidad de la empresa son menores, el resultado operacional
resulta ser un 9% menor y la utilidad un 7 % menor.
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B. ANÁLISIS HORIZONTAL

En relación al mismo período del año 2015, el comportamiento de las variables de resultado
en relación a las mismas muestra una disminución de los ingresos en un 3,2%, del resultado
operacional en un 25,7% y de la utilidad neta en un 34,3%. Lo anterior es impulsado
principalmente por un aumento relativo de un 10,9% en los costos de venta.

En relación a comportamiento de las variables de resultado entre el primer y el segundo
trimestre del ejercicio, se puede señalar que las variaciones más importantes se registraron en los
costos de venta motivados por un reconocimiento de costos de órdenes de trabajo previo a la
facturación de los mismos lo cual influyó en un avance menor del resultado operacional (79,3%).
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III. BALANCE

El comportamiento de la estructura del balance de la empresa respecto al mismo período del
2015 muestra una disminución de un 8% lo cual es resultado de:

 La disminución de los de los activos corrientes en un 10% que se produce por el la
disminución de deudores por venta en empresas relacionadas en un 10,3% por un total
de aproximadamente MMUSD 2,7 y por la disminución de inventario en un 25% por un
total de MMUSD 6,7.

 La disminución de otros activos no corrientes en un 6,2% debido principalmente a la
disminución de provisiones de valuación de impuestos diferidos y de gastos de flete en
promedio un 90% por un total de MMUSD 7,7.

 La disminución de pasivos corrientes en un 46,5% debido principalmente a la
disminución en el pago de préstamos bancarios e intereses en un 55,2% por un total de
MMUSD 3,2,

 La disminución de pasivos no corrientes en un 15% debido principalmente a la
disminución en el pago de impuestos diferidos por un total de MMUSD 10,8

Respecto a la evolución de la estructura del balance de la empresa comparativamente con el cierre
del 2015, se muestra un aumento de un 2,57%, esta variación se ve influenciada por:

 El aumento de los activos corrientes en un 8,4% que se produce principalmente
por el aumento de las cuentas por cobrar a clientes en un 109,4% lo que se traduce en
un aumento de MUSD 12.290.

 La disminución de efectivo y equiv. a efectivo a l c a n z a  a un 63,8 % desde
diciembre de 2015 lo que se traduce en una disminución de MUSD 7.985., motivado
esencialmente por  la estructura de los principales contratos que prevén la mayor parte
de los ingresos por la venta de servicios de mantenimiento para la segunda mitad del año

 El aumento de los pasivos corrientes en un 9,6 % que se debe principalmente al
aumento de Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar que alcanzan a
MUSD 883 originado en el aumento de actividades en esta parte del año.

 El aumento de patrimonio en un 36,7% a causa de la disminución de las pérdidas
acumuladas en un 5,2% gracias a la generación de utilidades en el período.
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IV. INDICADORES

El comportamiento de los niveles de liquidez respecto al mismo período anterior
registró una mejora en ambos indicadores en medición: por un lado la razón circulante
aumentó un 69%, asimismo la razón ácida tuvo un aumento de un 96% debido a una
disminución en inventarios de un 25% y en pasivo corriente de un 46,5%.

El endeudamiento respecto al mismo período del año pasado presenta una disminución debido a
la disminución de los pasivos no corrientes en un 14,8% y a una disminución de las pérdidas
acumuladas que permite generar un patrimonio positivo mayor en un 433,63%. También observamos
que influye en el aumento del patrimonio la variación positiva de otras reservas en un 21,96%.

Se generó una mejora en los indicadores de velocidad de liquidación respecto del mismo período
anterior, la gestión de cobranza de la empresa invierte un -6% de días en la recaudación, en este
resultado se suman los efectos de la baja en la venta diaria y de las cuentas por cobrar. La
permanencia del inventario disminuye en un 33% debido a la disminución de inventarios y al aumento
del costo de venta diario en una menor proporción.

La rentabilidad del negocio tiene una evolución negativa respecto del mismo período anterior,
por una parte la rentabilidad sobre los activos registra una disminución de un 29% y por otra parte la
rentabilidad sobre el patrimonio registra una disminución de un 88%. El primero se debe a la
disminución de las utilidades en un 34,35% y a la disminución de los activos de la empresa en un
7,83%. El segundo se debe a la disminución de las utilidades, pero principalmente al aumento del
patrimonio movilizado por el aumento de otras reservas.
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El margen operacional respecto del mismo período anterior muestra una evolución de un -24% a
causa de la disminución de la ganancia bruta y los gastos de administración, el primero movilizado por
la baja de ingresos por venta y el aumento de los costos de venta.

En relación a la rotación de activos y de inventario, ambos índices mejoraron  en un 3% y 49%
respectivamente gracias al aumento de los activos, disminución de los ingresos y del inventario.


